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Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi:
Cifte Onemlilik (Double Materiality) Nedir?
Neden Onemlidir?

AB icin, 2050 yilina kadar diinyanin ilk iklim notr kitasi olma hedefi biiylik 6nem arz
etmektedir. Bu maksatla Komisyon Yesil Mutabakat Eylem Plan1 kapsaminda doniistiiriicii
politikalar1 ve bunlart destekleyen yasal diizenlemeleri hizlandirmis ve sikilagtirmistir. Ayrica
uzun yillar goniilliilik esasina dayali uygulamalarda firmalarin gerekli 6zen yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemeleri nedeniyle son yillarda bircok direktifi ya revize etmis yada yeni
direktiflerle destekleyerek ana hedefine entegre etmistir. Oyle ki bazi konularda, cezai
miieyyideler uygulamayr da planlamaktadir. Ote yandan finans, bu doniisim ve iklim
adaptasyonu ic¢in kilit bir role sahiptir. Karbonsuz ekonomiye gecisi hizlandirmak,
stirdiiriilebilir finansman akisin1 dogru yonetebilmek, yatirimcilarin bilingli karar almalarini
saglayabilmek icin seffaf, basit, yesil yikama olmayan siirdiiriilebilirlik raporlamasina ihtiyag
vardir ve yasal diizenlemeler de bu yonlii olmaktadir. Dolayisiyla isletmelerin ¢evresel, sosyal
ve yonetisim (ESG) ile ilgili performanslarinin agiklandigr kurumsal siirdiiriilebilirlik
raporlart bu doniisiimde biiyiikk 6neme sahiptir ve kisa vadede finansal raporlarla birlikte
sunulmas1 hedeflenmektedir. Bu kapsamda, sirketler igin risklerin ve firsatlarin
belirlenmesinde kritik rolii olan ¢ifte onemlilik, kurumsal siirdiiriilebilirlik raporlarinin
odaginda yer almaktadir. Firmalar raporlama yiikiimliiliiklerini iyi anlamalar1 i¢in, hesap
verebilirligin 6n kosulu olan ve tiim deger zincirini kapsayan ¢ifte dnemlilik yaklagimini
benimsemeleri gerekir.
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Cifte onemlilik kavrami ilk kez AB Komisyonu’nun 2019 yilinda Finansal Olmayan
Raporlama (NFRD) Kilavuz ilkeleri kapsaminda yaymladigi ‘Iklimle ilgili bilgilerin
raporlanmast’ bashikli ilave kural seti igerisinde yer almistir. Buna gore Onemlilik
degerlendirmesinin hem finansal hem de etki bazli perspektiften olustugu ifade edilmistir.
Konsey, Finansal Olmayan Raporlama Direktifi'ni (NFRD) degistiren Kurumsal
Stirdiirtilebilirlik Raporlama Direktifi’nin (CSRD) nihai onaymi 28.Kasim.2022 tarihinde
duyurmustur. Direktifte, raporlama gereklilikleri farkli sirket tiirleri icin asamali olarak
uygulamaya girecek olup, kurallar 2024 mali yilindan itibaren 500°den fazla ¢alisani olan
bliylik kamu yararina ¢alisan sirketler, 2025’de 250’den fazla calisan1 veya 40 milyon euro
cirosu olan sirketler, 2026°da ise borsaya tabi KOBI’ler izleyecektir ( 2028 yilina kadar
goniillii hazirlayabilir). Ayrica, direktif AB’de faaliyet gosteren AB dis1 bazi biiylik sirketleri
de kapsayacaktir. (*) Komisyon, Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari’nin (ESRD)
gelistirilmesi i¢in, Avrupa Mali Raporlama Danisma Grubu’nu (EFRAG) gorevlendirmistir.
Bu maksatla EFRAG tarafindan ilk 12 taslak Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlama setini
Kasim 2022’de yayinlamigtir. Cifte Onemlilik bu raporlama standardinin temelini

olusturmaktadir.
CIFTE ONEMLILIK

FINASAL

ONEMLILIK

Bilindigi lizere onemlilik, muhasebe ve denetimde kilit bir ilkedir ve finansal tablolardaki
olas1 hata, hile veya eksiklik, hedef tablo kullanicilarinin alacaklar1 kararlar1 makul olciide
etkilemesi bekleniyor ise dnemlidir, seklinde tanimlanmaktadir. Baska bir ifadeyle 6nemlilik,
bilginin finansal tablolara dahil edilmesinin bir kriteridir ve dogru yonetilememesi durumunda
negatif sonuglar dogurma potansiyeline sahiptir. EFRAG’a gore cifte onemlilik, finansal
onemlilik ve etki temelli 6nemlilik perspektiflerinin birlesiminden olusur. Finansal ve etki
bazli onemlilik degerlendirmelerinin birbirleriyle iliskili oldugu ve iki boyut arasindaki
karsilikli baglantilarin dikkate alinmasi gerektigi ifade edilmektedir. Finansal 6nemlilikte, bir
siirdiiriilebilirlik konusu isletmeyi finansmana erisimi iizerinde etkisi olan her konuda (
performansi, konumu, gelisimi, sermaye maliyeti vd) risk ve firsatlarii etkiliyor veya
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etkileyecek ise onemli kabul edildigini bildirir. Etki bazli énemlilik ise, kisa orta uzun
vadede sirketin (kendisi veya deger zinciri yoluyla) toplum ve g¢evre iizerindeki mevcut veya
potansiyel olumlu/olumsuz etkilerinin olmasi durumunda onemli kabul edilecegini ifade
etmistir. Dolayistyla ¢ifte onemlilik, sirketlerin siirdiiriilebilirlik konularindan kaynaklanan
etkilere (dis unsurlarin sirket iizerindeki etkileri) ait risk ve firsatlarin yani sira, isletmelerin
dogrudan kendi operasyonlari ya da dolayli olarak tiim deger zinciri yoluyla ¢evre ve toplum
iizerindeki etkilerinin (sirketin dis wunsurlara yonelik etkileri) birlikte O6nemlilik
degerlendirmesinin yapilmasidir.

Financial Materiality Inward Impact

DOUBLE  PLANET &
. SOCIETY

MATERIALITY

Outward Impact

Ornek olarak bir isletmenin kontrolsiiz bir sekilde denize veya topraga biraktigi kimyasallar
nedeniyle biyocesitlilik, bolge halki gecim kaynaklari veya halk sagligi iizerinde olasi
tehditleri (sirketin dis unsurlara yonelik etkileri ) oldugunu varsayalim. Buna istinaden
mevzuat ihlalleri sonucu simdi veya gelecekte olusacak para cezasi, kapanma riski, tazminat
gibi olas1 riskler disaridan kaynaklanan zarar ve kayiplar olacaktir. (dis unsurlarin sirket
iizerindeki etkileri) Goriildiigii lizere burada riskler iki taraflidir (i¢ten-disa ve distan-ige)
onemlilik tiirleri birbirinden bagimsiz degildir ve raporlara dahil edilmelidir. Eger énemli
olmadig1 gerekgesiyle, raporlara dahil edilmemesine karar verilirse, bunun sebebinin
aciklanmas1 gerekmektedir. Geleneksel onemlilik degerlendirmesinde ¢ok uzun vadeler
dikkate alinmadigindan Standart, uzun vadeli ESG risklerinin odaga alinmasini tavsiye
etmektedir.

Onemlilik degerlendirmeleri, isletmelerin siirdiiriilebilirlik konularinda saglam stratejiler
olusturmalarina ve paydaslarin siirdiiriilebilirlik performanslari hakkinda bilgilenmelerine
dayanak olusturur. Bunun disinda kuruluslar, is performanslarinin tiim boyutlarin1 daha iyi
anlar, Siirdiiriilebilir Kalkinma Amaglari’na daha iyi hizmet eder, paydaslarin beklentilerini
daha iyi ele alir, kaynaklarin kullanimini kolaylastirir ve ¢alisan bagliligi gibi faydalar saglar.
Onemli etkiye sahip bilginin veya siirdiiriilebilirlik konusunun, gergeklesme olasiligs,
kapsami, kisa, orta ve uzun vadede tiim paydaslara, ¢evreye ve topluma olan etkilerinin
onceden belirlenmesi ve raporlanmasi kritiktir.
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Cifte onemlilik degerlendirmesi asagidaki siireclerden olusur;

a) Oncelikli konularin tanimlanmasi ve giincellenmesi,

b) Hem finansal hem de etki bazli Onemliligi gosteren kanitlarin toplanmasi ve
degerlendirilmesi,

c) Belirlenen ve degerlendirilen hususlara iligkin yonetim kurulu dahil i¢c ve dis paydaslarla
etkilesim

d) Siirecin ve sonuglarin raporlanmasi ve denetim

e) Oncelikli konularin etkili bir sekilde izlenmesi

Kisaca oOnceliklendirme siireglerine deginmek gerekirse; degerlendirme yapilirken

karsilasilacak en Onemli zorluk neyin 6nemli oldugu, yani olasi i¢ ve dis risklerin ve
etkilerinin dogru tespit edilmesidir. ileride ortaya ¢ikacak herhangi bir konuyu atlamamak
giivenilir ve kaliteli bir raporlama i¢in en 6nemli adimdir. Finansal 6nemlilik degerlendirmesi
hali hazirda uygulandig: i¢in daha nettir ve daha ¢ok yatirimer ve kreditorler gibi kiiciik bir
paydas grubu acisindan degerlendirilir. Ancak etki temelli 6nemlilikte ekosistem genistir ve
caligandan, STK’lara kadar genis bir paydas grubu mutlaka dikkate alinmalidir. Yine analizi
dogrulayacak kanitlar yasal mevzuat, bolgesel ve sektorel gereklilik/uygulamalar, jeopolitik
konum, kiiresel durum, pazar, teknolojik gelismeler gibi kaynaklarin yaninda hem mevcut
CSRD Direktifi hem de taslak CSDD Direktifi’'nin ana hedefler dogrultusunda temel
etkilesimde olduklari rehber ilkelere (Birlesmis Milletler Is Diinyast Ve Insan Haklarina Dair
Rehber llkeleri (UNGP'ler) ile Cok Uluslu Sirketler icin OECD Kilavuz Ilkeleri ve ILO'nun
Cok Uluslu Sirketler ve Sosyal Politikaya Iliskin Uclii Ilkeler Bildirgesi) atifta
bulunuldugundan bu ilkeler géz ardi edilmemelidir. Elbette beyan edilen bilgilerin kilavuz
ilkelerde isaret edilen Taksonomi ve ilgili yonetmeliklerle uyumu gereklidir. Ayrica paydas
etkilesimi siirecinde yonetim kurulu ve st diizey yoneticilerin katilimi ¢ok Onemlidir.
Onceliklendirme yapilmis konularm raporlanmasi sonrasinda diger onemli adim izleme
siirecidir. Ileride agiklama yapilan konularda yiikiimliiliik olustugunda riske maruz kalmamak
icin, Onceliklendirilmis konularin risk izleme tablolarina entegrasyonu ve dinamik bir siire¢
denetimi yapabilecek sistem olusturulmasi kritiktir ve kaliteli siirdiiriilebilirlik raporlamasi
icin teknoloji ¢oziimleri dikkate alinacak 6nemli bir ayrintidir.
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Ote yandan Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari’'na (ESRS) EFRAG’m cifte
onemlilik konusunda getirdigi agiklamalarin, dnde gelen standart gelistirme kurullar ile
karsilastirildiginda, Uluslararas1 Siirdiiriilebilirlik Standartlart Kurulu (ISSB) ile ABD
Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu’nun (SEC) uyum konusunda heniiz ayni ¢izgide
olmadiklar1 ancak kiiresel diizeyde tutarli bir raporlamanin gelistirilmesi yoniinde goriis
birligi olugu bildirilmektedir. SEC ve ISSB’nin finansal 6énemlilik perspektifi mevcut olsa da
ISSB’nin GRI (Kiiresel Raporlama Girisimi) ile olan igbirligi, ileride dnemlilik konularinda
gelisme kaydedecekleri yoniinde isaretler vermektedir. TCFD'nin ise yalnizca finansal
onemlilik perspektifi mevcut olsa da iklimle ilgili agiklamalar konusundaki rolii kritiktir.
Sonugta tiim standartlardan beklenen, yatirimei perspektifinden bakildiginda siirdiirtilebilirlik
konularinda ihtiya¢ duyduklari bilgiyi alacaklar1 sekilde degerlendirilip raporlanmalidir.

AB Komisyonu, Yesil Mutabakat Eylem Plani ve Siirdiiriilebilir Finans Eylem Plan
kapsaminda siirdiiriilebilir bliylimenin tesisi i¢in Onlem paketlerini sunmakta ve ayrintilt
teknik standartlar yayimlandik¢a konular netlesmektedir. Hem yatirimcilar hem de diger
paydaslar (STK ve sendikalar dahil) artik isletmelerin ESG performanslari hakkinda daha
fazla bilgi talep etmektedirler. Yesil Anlasma’nin 6nemli bir parcast olan CSRD direktifi,
onemlilik kavramina cift tarafli bakis acist getirerek bir ESG 6nemlilik konsepti sunmustur.
Buna gore, sirketlerin gergek performansi hakkinda bilgi edinebilmek i¢in, siirdiiriilebilirlikle
ilgili konularmn, sirket tizerindeki mali etkileri yaninda, sirket faaliyetlerinin ESG tizerindeki
etkilerini biitiinciil bir siirdiiriilebilirlik bakis agis1 ile Onemlilik analizlerinin yapilarak
raporlanmas1 gerekmektedir. Kiiresel diizeyde gelismeleri dikkate aldigimizda, siirdiiriilebilir
ekonominin ingasinda, raporlama standartlarinin finansal piyasalar1 ve endiistriyi
sekillendirdigini ayn1 zamanda da evrimlestigini sdyleyebiliriz.

(1 )CSRD hakkinda daha fazla bilgiye ihtiyaciniz oldugunda, dergimizin 11 Ekim 2022 tarihli kése yazisindan ulasabilirsiniz
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